A t6zsde olyan, mint egy nagy kaszing, ahol
mindenki italozik. Ha te megallod, hogy ne
igyal, minden rendben lesz.

WARREN BUFFETT AMEF
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INDUL A BEFEKTETESI VERS

Szdveg
Kolozsi Gdbor

Fot6
Hercegfalvi Zoltdn

Gorogorszag
(is) jobban teljesit

Ujra elindul a Haszon egy évig tarté befektetési versenye, ahol
igazi profik adnak konkrét tippeket olvasdinknak. Aki tébbet
szeretne keresni, mint allampapirokkal vagy lakaskiadassal,

annak érdemes kovetnie a tanacsokat.

P Még megsem szaradt a tintaa legutébbi, 25 szaza-
lékos nyereséget elismerd oklevélen, most ismét 10-10
milli6 forinttal indul Gtra 6 hiteles magyar befektetési
szakember, hogy a lehet6 legtobb nyereséggel kecsegte-
t6 értékpapirokat ajanljak olvasoinknak. Az 6 helyzetiik
kicsit nehezebb, mint az elédeiké volt az elmlt években.
Hiszen egyelére véget ért a ,hét b6 esztendd’, amikora
tézsdéken szinte folyton emelkedtek az arfolyamok; hala
a folyamatos vildggazdasagi novekedésnek.

Most valtozékonyabb idékkel kell szamolni — ebben
egyetértenek sztarbankaraink. Es abban is, hogy gondo-
san vélogatva a millionyi lehetéség kozil, azért idén is
szép nyereséggel lehet megforgatni a pénzt. Abban vi-
szont mar eltéré a véleményiik, hogy mely értékpapirok
hozhatnak a legtébbet a konyhdra.

Egyiknek méreg, masiknak orvossag
,Az amugy kellemetlen kisebb tokepiaci megallok, a rész-
vénypiaci visszaesések és korrekeiok remek esélyt adhat-
nak a beszallasra” — hivja fel a figyelmet Borbély Miklos, a
Takarék-csoporthoz tartozo Didfa Alapkezeld befektetési
igazgatoja. Amire valoszind szamos lehetdség lesz a ko-
vetkez6 honapokban. , Az amerikai tozsde hasonlo hely-
zetben van, mint 1966 és 1982 kozott. Rengeteg a kiilso

kockazat: kereskedelmi habory, kiszamithatatlan kitlpoli-
tika. Es bels6 riziko is akad: kiszamithatatlan amerikai el-
nok, dllami eladésodottsag” — figyelmeztet az Aegon-cso-
port alapkezeléjének befektetési igazgatoja, az évti zedekig
New Yorkban és Chicagoban dolgozé Kardos Zsolt.

Budapesttdl Athénig

Az elmult évek egyszerti vedd meg és tartsd” stratégia-
ja méar nem mitkodik — aktivan kell a tokét fialtatni. Sok
esetben kiilfoldon, amit az internet révén az otthoni ka-
rosszékbél is megtehetiink. Példaul amerikai részvények
vasarlasaval: az AT&T telekommunikacios cég papirjait
az éves 6,45% osztalékhozam teszi vonzéva Borbély Mik-
16s mellett Torok Lajos (Equilor) szdmdra is.

Vagy éppen az athéni t6zsdén: Gorogorszag ma kortl-
beliil ott tart, ahol Magyarorszag jart 2011-12-ben. Még
mindig fekete baranynak szamitanak, de a gazdasa-

gi adatok mar jobb teljesitményt mutatnak. Kocsi Janos
(Amundi Alapkezeld) kitlonésen az Eurobank pénzinté-
zet részvényét ltja igéretesnek.

J6l lehet majd keresni a régios bankrészvényeken is: a leg-
nagyobb magyar hitelintézetnek szamito OTP régios
felvasarlisai és az olesonak szamito osztrak Raiffeisen né-
vekvé hitelezése jelentés drfolyam-emelkedést hozhat. &
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BEFEKTETES STOP- MODOSITAS KOLTSEG ADO
UGYLET
Barmilyen, de Ahogy a tdzsdén, A portfélidkat Ertékelésnél csak a Ertékpapirokra
mindenki szaméara itt is elére meg havonta lehet hozammal szdmo- 15% az éarfolyam-

elérhetd hazai vagy
kalfsldi értékpapir-
ba (mint vallalati
vagy allamkatvény,
t6zsdei részvény
vagy befektetési
jegy) és deviza-
kontraktusba vald
befektetés.

www.haszon.hu

lehet adni olyan
arfolyamot, ahol
egy befektetés
automatikusan
eladasra kertl. llyen
a veszteséget mini-
malizalé ,stop loss”,
a hasznot biztosito
Jtake profit” tgylet.

valtoztatni, és

az értékelésiik
szintén havonta
torténik. Az induld
befektetési Gsszeg
10 millié forint. Az
egyidejl befekte-
tések szama pedig

legfeljebb 6-féle.

lunk. Részvényt a
vételar 0,5-1%-aért,
kiilfoldi alapot 1-5%-
ért, magyar alapot
0-2500 Ft egysze-

ri dijért vehettink
(bankfick, befekte-
tési tarsasag, online
brékercég).

nyereség adéja,
osztaléknal ezenfe-
liil 14% egészség-
tigyi hozzajarulds
fizetendd (évi 450
ezer forintos limi-
tig). TBSZ-szamlan
viszont 5 év utan
ez adémentes.
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Jelmagyarazat:
a résztvevd

a befektetési
kérmnyezettel
kapcsolatban
inkabb optimis-
ta () vagy
pedig
pesszimista
(4P a kovetke-
z6 egy hénapra
nézve. Stop
loss: vesziesé-
get maxima-
lizald eladas.
Profit target:
profitrealizalé
eladas.

A Befektetési
Versenyben em-

Borbély Miklés (44)
befektetési igazgato
Di6fa Alapkezeld

...a hadiiparra 16

10 000 000

P A Pécsi Tudomanyegyetemen diplomazott kdzgaz-
désznak 20 éves tokepiaci tapasztalata van. Ot éve a
Takarékbank-csoporthoz tartozo Diofa Alapkezel6
Zrt. befektetési igazgatoja. Bankarként dolgozott
Bécsben, volt régios kotvénypiaci tandcsad6 Svdjcban.
Jelenlegi poziciojiban szakteriilete f6ként az allampa-
pir- és vallalatikotvény-befektetések.

Stratégidjaban emellett részvény- és arupiaci befekte-
tések kapnak helyet, amelyekkel optimalis kockazatt
portfoliok létrehozasat célozza meg. A Diofa Alapke-
zel6 — a hazai vagyonkezel6i szektor egyik legdinami-
kusabban fejl6dé szerepldjeként — ma tébb mint 400

Gyurké Daniel (35)
- portfoliomenedzser
UNION Biztosito

...torokot fog

P A g6dolléi Szent Istvan Egyetem pénziigyi mes-
terszakdn diplomazott, 2007-t61 bankarként, 2010-

tol vagyonkezelési teriileten dolgozik. Az UNION
csapatdt tavaly janudr Ota erdsiti gazdasagi elemzoként.
Az 6 kezébdl keriilnek ki a biztosito befektetési tletei,
amiket december 6ta portfoliomenedzserként is kama-
toztat. Haromgyermekes apa, aki kevés szabadidejében
valogatott meccsre jar. Az Union Biztosité az 1824-ben
alapitott osztrak Vienna Insurance Group tagja, és
Eurdpa 25 orszagiban van jelen kozel 50 véllalattal.

A magyar vagyonkezel6 csapat tobb mint 200 milliard
forint fol6tt rendelkezik, és tobb mint 100 befektetési

milliard forintos vagyon aktiv kezelését végzi. @ | eszkozalapot tart fenn, illetve kezel. [
INDULO PORTFOLIO INDULO PORTFOLIO
100% 100% o 100% o
KOCKAZATOS  KiiLFOLDI KILATASOK | KOCKAZATOS  KiLFOLDI KILATASOK
-, Takarék Apollé Szarmaz- Dunahouse
* tatott Részvény Alap " Magyar Lakas Alap

. Intel amerikai processzor-
gyarto részvénye

dollar alap tordk allam-
. kdtvény *

11.750 Ft, profit
take: 13.100 Ft
**** stop loss:
56,0858 dollar,
take profit:
65,8381 dollar

a — fékeént grafikus kartyairal ismert — Nvidia processzorgyarté a
majusi korrekciét kdvetGen tovabbra is vonzo arazés tekintetében
(az azsiai (izleti kitettséghdl adddé kockazatok ellenére). Ez mind
abszoltt, mind relativ (iparagi) vonatkozasban fennall.

Az amerikai hadiipari részvényalap profitalhat a kermanyzati poli-
tika megkiilnboztetett pozitiv figyelmébdl. Az olasz dllampapirak
leértékel6désébdl hasznot hiizo kétvényalap pedig az eurépai
vélasztasokat kévetd bizonytalansagon nyerhet.”

i rtfoliok Lt e LN
gfseglgrzeik nem Nvidia amerikai grafikus iShares Global Clean
ingsiilnek \ processzorgyarto rész- Energy kérmyezetkimélé
?lpokstutr}e. ‘ vénye energia-részvény alap*
efektetési {
aidnlasnak. i ITA US ETF amerikai oTP _
Cai hadiipari részvényalap magyar bankrészvény***
BTPS FP ETF olasz . iShare MSC China
*2020. méjus 54 ) allamkétvény esésébdl kinai részvényalap****
6 llei:—’]rat profitalé alap
** stop loss:
9,5157 dollar, A Takarék Apollé részvényalap fele-fele részben az észak-ame- Portfaliom stabil része a kivald fundamentumokkal rendelkezd
profit take: rikai és a nyugat-eurGpai tdzsdéken fektet be. Megfeleld rész- Tarokorszag dollarban kibocsatott dllamkétvénye, ez 57% feletii
10,7909 vényszelekcid és devizafedezés mellett hiszek a fejlett orszagbeli éves hazamot kinal. Az orszag allamaddsséga kicsi, és jelentds a
***stop loss: részvények tovabbi emelkedésében. Az amerikai Intel, valamint devizatartaléka. A Dunahouse Lakésalap pedig a magyar lakéin-

gatlan-boombdl veszi ki a részét, ami nem t(inik lassulni.

Taktikai befektetésként — kockazatkezeld stop-loss és profitot
realizalé automatizmusok mellett - részvényeket vasarolok.
Mostansag egyre divatosabbak a tisztaenergia-cégek papijai,
az OTP Bank a magyar gazdasag meglepden j6 teljesitményét
lovagolhatja meg. A kinai t6zsde pedig az amerikai kereskedelmi
habord lanyhulasaval nyerhet sokat, ami szerintem mindkét
félnek érdeke lesz.”
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Kardos Zsolt (44)
befektetési igazgatd
Aegon Alapkezeld

...az osztalékra
baziroz

B Huszonot éve diplomazott az Egyesiilt Allamok-
ban Master of Business Administration és kézgaz-
dasz diplomaval. Kansas City, Chicago és New York
arut6zsdéin dolgozott, majd 2007-ig — a borzén zajlo
kereskedés mellett —a NYSE és a NASDAQ techno-
logia tézsdéken is. Ezutdn tért haza, jelenlegi posztjan
tavaly december ota dolgozik.

Az Aegon Alapkezel6 20 éve a magyar befektetési piac
meghatdrozo, stabil szerepl6je, ma mar tobb mint 800
milliard forintot kezel. Itt forgatjak az Aegon cégcso-
port magyar, lengyel, roman vagyondt is. Anyacéget, az
Aegon Asset Managementet 1844-ben alapitottdk, ma

Kocsi Janos (36)

részvényportfolio-menedzser
Amundi Alapkezel6

...Keleten keresgél

» Akinek nyugdijpénztéri megtakaritésa van, tudtin
kividl is ,talalkozhatott” mar a volt ifjisdgi valogatott
kosarassal: 10 pénztar 6sszesen 1 milliard eur6nyi
vagyonanak dtlagosan 20 szazaléka van részvényben,
mindezt 6 menedzseli. Tobbszor is megvilasztottdk
az ,Ev részvényelemzjének” a kozép-kelet-eurdpai
régiot tekintve, és rendelkezik a legmagasabb amerikai
befektetéselemzdi keépesitéssel (CFA) is.

A parizsi székhelytt Amundi Eurépa legnagyobb alap-
és vagyonkezel tarsasaga az altala menedzselt vagyon
alapjan. Globalisan pedig az elsé 10 alap- és vagyon-
kezeld vallalat kozé tartozik tobb mint 1425 milliard

10 000 000 Ft

vildgszerte 315 millidrd eurds vagyont menedzsel. @ | eurds dsszeggel. [ ]
INDULO PORTFOLIO INDULO PORTFOLIO
100% 100% o 100% 100% o
KOCKAZATOS  KULFOLDI KILATASOK | KOCKAZATOS  KULFOLDI KILATASOK
4 _ Aegon pénzpiadi alap — Dlnvesc'o CQQQ kinai
'y @ ¥t Heinz ameri ek bt

miszergyartd részvénye
AT&T amerikai telekom-
munikacios részvény

| GREK ETF
gbirdg részvényalap

'Proshares Short S&P500
amerikai tdzsde esésére
spekulalo részvényalap*

=

e

it ' *take profit: 2650 pontos
indexértéknél

LA tizmilliés téke jelentds hanyadat egyeldre biztonsagos pénz-
piaci befektetési alapban parkoltatom. Kicsi a hozam, de kitGng
készpénz-helyettesitd. A részvénybefektetések kazil a — Ma-
gyarorszagon f6ként a ketchupjardl ismert — amerikai Kraft Heinz
véllalat részvényei februar 22-én ériasit estek. De a mostani
téizsdei kurzus szerintem a legrosszabb kimenetellel szamol. A
fundamentumok jok, a 4,93% osztalék j6 védelem.
Ennél is tobbet, 6,45% osztalékot fizet a szintén tengerentdli AT&T
telekommunikaciés 6rids. Gorogorszag gazdasagi helyzete jobb,
mint amit a tézsde mutat — viszont a kereskedelmi haboriival
kiizds, eladdsodott Amerikaé rosszabb. igy az elgbbin vasarolok,
mig az utdbbin eladok.”

www.haszon.hu

orosz részvényalap

20% @ Lyvor RUS PP Equity
- Raiffeisen Bank

International részvénye

. Eurcbank garog bank-
részvény

. Ipath VIX ETN a t6zsdei
ingadozéast kvetd alap

A novekedési kilatasok nem annyira kedvezdek, mint a mogat-
tiink &ll6 években. De a jelenlegi kamatkérnyezetben a legtébb
részvénypiac nem kifejezetten draga — az elmdlt iddszak arfo-
lyam-hullamvastitjai j6 beszallépontot kinalnak alulérazottnak
tinG eszkozéokbe. llyenek a kinai technoldgiai cégek részvényei:
arfolyamuk sokat esett a kereskedelmi habord kitorése 6ta, pedig
gazdalkodasuk nincs kitéve a biintetdvamoknak.

Az orosz részvények még mindig alulérazottak — az amerikai
szankcioktdl valé félelem miatt —, holott ez a kockazat csokken.
Az osztrak Raiffeisen és a gordg Eurobank papirjai a 10 szazalék-
ra varhatd sajattoke-ardnyos nyereség ellenére 40 szézalékkal
kanyv szerinti érték alatt forognak.”

* *stop loss:
29,94 dollar
**stop loss:
11,720 Ft
***stop loss:
251,15 dollar

{ *stop loss: 27%,
célar: 45%
**stop loss:
4,5%, célar: 7.5%
**stop loss: 15%,

célar: 25%
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Koncz Péter (40)

befektetési igazgato
Axiom Alapkezelé

...forint helyett
valutara szavaz

)
10 000 000 Ft &

P A Pécsett végzett kozgazddsz feleségével és négy
gyermekiikkel él a Pest megyei Orbottyanban. Privat-
banki vonalrdl érkezett, szintén megszerezte a legma-
gasabb amerikai befektetéselemzési CFA diplomdt.
Hobbija a motor- és a kiizdGsportok.

Stratégidja pedig elsdsorban makrogazdasagi
trendeket lovagol meg: makrogazdaségi fokuszu. Igy
elsésorban a devizapiacon, szirmaztatott termékeken
keresztil spekuldl. A 2017-ben alakult Axiom Alapke-
zel6 a nagyobb kockazatvéllalasi képességli befekte-
toknek keres az atlagot jocskan meghalado nyereség
I célpontokat. Els alapjuk tavaly indult, jelenleg pedig

10 000 000 Ft

"\ Torok Lajos (28)
- vezet6 elemzé
& | Equilor Befektetési Zrt.

...fekre lép a
Teslaban

P A Fazekas Gimnazium legendds ,specmat” (speci-
alis matematika) osztalydn végzett, majd az Univers-
ity of Cambridge-en kozgazdasz lett.

Megnyerte a NASDAQ amerikai elektronikus tézsde
dltal rendezett kereskedési versenyt (nem csoda,
hogy hobbija az amerikai foci). A svdjei Hardcastle
Tradingnél (algoritmikus részvényopcios drjegyz6
cég) foglalkozott észak-amerikai és nyugat-eurdpai
blue chip cégek elemzésével, és a felvasarlasokkal és
osszeolvadasokkal kapesolatos kockézatokkal.

A kozel 30 éves Equilor Befektetési Zrt. tagja a buda-
pesti, a varsoi és a pragai értéktézsdének, megvilasz-

..ekkora profitot termelt
a Haszon el6z6 befekte-
tési versenyének gydz-
tese 12 hénap alatt.

3 milllidrd forintot forgatnak. ® | ctottakaz ,Ev befektetési szolgaltatéjanak” is. L
INDULO PORTFOLIO INDULO PORTFOLIO
(+)
100% 100% o
KOCKAZATOS  KILFOLDI KILATASOK | KOCKAZATOS  KiLFOLDI KILATASOK
=, Axiom Aplus abszalt iShares 7-10 year
" hozamd alap _ ) treasury Bond amerikai

Euro Bund Futures német
allamkatvényhozamot
kévet6 befektetés

ProShares S&P 500 New
. York-i tdzsde esésére
jatsz6 befektetési alap

‘ eurvétel forintért
@ dollarvétel forintért

JPortféliéom fundamentumat az Axiom Aplusz befektetési alap
jelenti, amely a makrogazdasagi trendek alapjén elsésorban
a devizapiacan fektet be. A biztos menedéket igéré, 10 éves
futamideji német allamkatvények hozamemelkedésére, vagyis
az arfolyam cskkenésére szamitok.

A negativ hozamszint nem indokolt: az eurépai gazdasag
valésziniileg elkerdlli, hogy recesszitha siillyedjen. A kereskedelmi
habort veszélyei és politikai kockézatok is mérséklGdhetnek. A
dollr révid tavon erdsadhet, a New York-i tézsde viszont inkabb
tdlarazott: a politikai és gazdasagi kockézatok nem kertiltek ara-
zasra az S&P 500 index esetén. A t6zsdei hulldmvastit erésddhet,
ami kedvezd kereskedési lehet@iségeket hordoz.”

allamkaotvény alap

; 3 ‘ . ATET amerikai telekommu-

A= nikacios cég részvénye*
35% \ . OTP magyar bank
részvénye**

Tesla amerikai elektromos
autdgyartd részvényének
esésére spakulacig*™*

‘ Equilor Primus abszoltt
hozam( befektetési alap

Véltozékony iddszak kavetkezik a tézsdéken, és ilyenkor j6 egy
hiztonsagos, stabil eszkozt is kiszemelni. Olyat, aminek az &rfo-
lyama nagyobb pénzpiaci hulldmvasutak idején is segit megérizni
a téke értékét. Ez a portféliomban a hossz( lejaratli amerikai
allamkatvényekbe fektetd alap.

A rizikésabb t6zsdei részvények kéziil az amerikai AT&T telekom
cég 6,7 szdzalékos osztalékhozama miatt j6 befektetési célpont,
a magyar OTP Bank pedig sikeres felvasarlasai okan. A legna-
gyabb hazai pénzintézet a felfutéban lévé régids hitelpiachal
egyre nagyobb szeletet hasit ki. A Tesla viszont rossz napok elé
néz: egyre tobb a kankurens elekiromos auté, és a kereskedelmi
habart a sanghaji gyarukat sem kiméli."
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