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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
Az AXIOM Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényeseinek
Vélemény

Elvégeztik az AXIOM Befektetési Alapkezeld Zrt. {a .Tarsasag") meliékelt 2019. évi éves
beszédmoldjanak a konywvizsgalatat, amely éves beszémolé a 2019. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkézok és forrasok egyez8 végosszege 205.093 E Ft, az
addzott eredmény 19.482 E Ft nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végzédé évre vonatkozé
eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika jelentSs elemeinek dsszefoglalasét is
tartaimazd kiegészitd mellékletbd! 4ll.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad az AXIOM
Befektetési Alapkezeld Zrt. 2019. december 31-én fennsils vagyoni és pénzigyi helyzetérdl,
valamint az ezen idSponttal végz&d8 lizleti évre vonatkozd jévedelmi helyzetérsl a
Magyarorszédgon hatdlyos, a szémvitelr§l sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban:
wszémviteli torvény”) és az az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatasokat is végz6 egyéb
véllalkozasok éves beszamolé készitdsi és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl
sz616 327/2009. (Xii. 29.) Korm. rendelettel (a tovabbiakban: nkormanyrendelet") 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kénywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdiati Standardokkal ¢sszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjén hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bévebb leirdsat
jelentésiink ,A kénywizsgalé éves beszamaléd kdnywvizsgélatdért valé feleléssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a tdrsasagtél a vonatkozs, Magyarorszdgon hatélyos jogszabélyokban és
a Magyar Kdnywvizsgaldi Kamara ,A kdnywizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabélyairdl és a
fegyelmi eljérasrél sz616 szabélyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete &ltal kiadott «Kdnyvvizsgéldk Etikai
Kddexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban
szerepl6 tovabbi etikai el8irasoknak is.

Meggy&z6désiink, hogy az &ltalunk megszerzett kénywvizsgdlati bizonyiték elegends és
megfelel6 alapot nydijt véleménytinkhéz.

Figyelemfelhivds

Felhiviuk a figyelmet a kiegészit§ melléklet 12. oldaldn taldlhaté 9., a ,mérleg fordulénapjat
kdvetd események” pontban talalhaté szdvegrészre, amelyben bemutatésra kerlilnek a COVID
19 jdrvénynak a Térsasdg 2020-as lizletmenetre gyakorolt hatésai, illetve a jarvany kimenetével
kapcsolatos jelentds bizonytalansdgok.
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Egyéb informécick: Az izleti jelentés

Az egyéb informaciok az AXIOM Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2019. évi lizleti jelentésébdl slinak.
A vezetés felels az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, iiletve egyéb més jogszabaly
vonatkozd el@irdsaival dsszhangban t6rténé elkészitéséért. A jelentéstlink »Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoléra adott véleménylink nem vonatkozik az izleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett knywvizsgélataval kapcsolatban a mifelelésségiink az iizleti
jelentés atolvasdsa és ennek soran annak meériegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként (gy tlinik-e, hogy az iényeges hibas 4llitdst tartalmaz., Ha az elvégzett munkénk
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informéciék lényeges hibds 3llitsst
tartalmaznak, kételességiink errél és a hibds llitds jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel@sséglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szdmviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd el6irdsaival Osszhangban van-e, és
errdl, valamint az lizleti jelentés és az éves beszdmold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az AXIOM Befektetési Alapkezel§ Zrt 2019. évi lizleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban sszhangban van az AXIOM Befektetdsi Alapkezel Zrt. 2019. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozd elirasaival. Mivel egyéb mas jogszabily a
Térsasag szamara nem ir el6 tovébbi kdvetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

Az lzleti jelentésben mds jelleg(i lényeges ellentmondés vagy lényeges hibds 4llités sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetés felelSs az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban t6rténé és a valés
bemutatds kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csaldsbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibds 4llitdstél mentes éves beszamols elkdszitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Térsasagnak a
véllalkozés folytatdséra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kézzétegye a
véllalkozds folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés
folytatdsanak elvén alapuld éves beszamolé osszesllitdsasért. A vezetésnek a véllalkozéds
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérs rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezé,
kortlmény nem &l fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek a Téarsaség pénziigyi beszamolasi folyamaténak
felligyeletéért.

A kénywvizsgalé éves beszamold kénywvvizsgalatéért vald felel§ssége

A kényvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmol
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kénywizsgalsi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzsti
Kénywvizsgélati Standardokkal Osszhangban elvégzett kdnywvizsgélat mindig feltérja az
egyébként étez6 lényeges hibas 4llitast. A hibés 4llitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a vérakozas, hogy ezek énmagukban vagy
egyUttesen befolydsolhatjdk a felhasznalék adott éves beszamold alapjdn meghozott gazdaségi
déntéseit.
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A Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardok szerinti konywizsgéalat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

*  Azonositjuk és felmérjik az éves beszémolé aksr csaldsbél, akar hibabdl eredd
lényeges hibas llitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehaitjuk az ezen kockézatok
kezelésére alkalmas kénywvizsgalati eljérdsokat, valamint elegends és megfelel
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozésahoz. A csaldsbdl
eredd Iényeges hibas éllitds fel nem tdrésdnak a kockézata nagyobb, mint a hib4bdl
ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejatszdst, hamisitast, szandékos
kihagyédsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsg kontroll feliilirasat.

* Megismerjilk a konywvizsgdlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmeények kozott megfelelek, de nem azért, hogy a Térsasag belsé kontrolljanak
hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés
altal készitett szdmviteli becslések és kapcsoldds kozzétételek ésszerliségét.

»  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetds részérdl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé éves beszamold 6sszesliitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjén arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag oiyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
a Tdarsasag véllalkozés folytatdsdra valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4l fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 16v6
kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgéléi
jelentéstink datumaéig megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy a Tarsasdg nem tudja a
véllalkozast folytatni.

e Ertékeljik az éves beszamol dtfogé bemutatasat, felépitését és tartalmét, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint ériékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljesil-e az alapul szolglé ligyletek és események valés bemutatésa.
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*  Averzetés és azirdnyitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatékérét és Utemezését, a kdnywvizsgalat jelentSs
megdllapitdsait, beleértve a Tarsasdg &ltal alkalmazott belsd kontrollnak a
kénywvizsgalatunk soran altalunk azonosftott jelent8s hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2020. majus 15.

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsadé Kit. képviseletében
illetve mint kamarai tag kénywvizsgélé

Trusted Adviser Kdnywvizsgald és Tandcsadd Kit.,

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.

nyilvéntartdsi szdm: 002588

Kamarai tag konyvvizsgéldi tagszam: 005784



Adészam 25805455-2-42

Cégjegyzék szama Cg.01-10-049085

AXIOM Befektetési Alapkezeld Zrt.

Eves beszamold
2019.01.01-2019.12.31.
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AXIOM Befekietési Alapkezelé Zrt.
Adébszadm: 25805455-2-42
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-049085

Eredménykimutatis

adatok ezer forintban
ssz‘{::l Tételsor elnevezése 2018.12.31 2019.12.31
001. 01. Belfoldi ériékesités netts drbevétele 30 840 203 123
002. 02. Exportértékesités neitd arbevétele 0 0
003. | I Ertékesités nett6 drbevétele (01 + 02) 30 840 203123
004. 03. Sajit termelésti készletek allomanyvaltozésa 0 0
005. 04. Sajat eldallitasd eszkozok aktivalt értéke 0 0
006. | IL Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+ 03 + 04) 0 0
007. | III. Egyéb bevételek 2 31
008. Ebbdl: — Visszairt értékvesztés 0 0
009. 05. Anyagkiltség 429 1332
010. 06. Igénybe vett szolpaltatdsok értéke 55 598 82 739
011. 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 486 1290
012. 08. Eladott druk beszerzési értéke 0 0
013. 09. Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 819 1245
014. | IV. Anyagjellegii raforditisok (05 + 06 + 07 + 08 + 09) 57 332 86 606
015. 10. Bérkoliség 59 249 71 078
016. 11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 747 3938
017. 12. Bérjarulékok 144 0
018. | V. Személyi jellegii raforditssok (16 + 11 + 12) 60 140 75 016
019. | VI Ertékesokienési leiras 9331 9 446
020. | VII. Egyéb riforditisok 1802 5041
021. Ebbél: — Ertékvesziés 0 0
022. |A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (I £ I1 + II1 -1V - V - VI - VII) -97 763 27 045
023. 13. Kapott (jar) osztalék és részesedés 0 0
024. Ebb3l: — Kapcsolt vallalkoz4sté] kapott 0 0
025. 14. Részesedésekb6l szdrmazé bevételek, drfolyamnyereségek 0 0
026. Ebbél: — Kapcsolt viilalkozastél kapott 0 0
07 15. Befektetett pénziigyi eszkz6kbol (értékpapirokbol, kolcsonokbol) szarmazo bevételek, 0 0

) arfolyamnyereségek
028. Ebbél: — Kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
029. 16. Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjelleeti bevételek 0 0
030. Ebb6l: — Kapcsolt vallalkoz4dst6] kapott 0 0
031. 17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 3119 1352
032. Ebbdl: — Ertékelési kiilonbozet 0 0
033. | VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei (13 + 14 + 15 + 16 + 17) 3119 1352
034. 18. Részesedésekbdl szarmazé raforditdsok, arfolyamvesziesépek 0 0
035. Ebbdl: — Kapcsolt vallalkoz4snak adott 0 0
19. Befektetett pénziigyi eszkozokbdl (értékpapirokbdl, kolesonOkbol) szarmazt
036. e . 0 0
raforditasok, arfolyamveszteségek

037. Ebbél: — Kapcsolt vallalkozdsnak adott 0 0
038. 20. Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjellegti raforditasok 0 0
039. Ebbdl: — Kapcsolt vallalkozisnak adott 0 0
040. 21. Részesedések, ériékpapirok, bankbetétek ériékvesziése 0 0
041. 22. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditisai 732 173
042, Ebbél: — Ertékelési kiilonbozet 0 0
043. | 1X. Pénziigyi miiveletek raforditdsai (18 + 19 + 20 + 21 + 22) 732 173
044. |B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII - IX) 2 387 1179
045. |C. Adézds elbtti eredmény ( A + B) -95 376 28224
046. | X. Adéfizetési kotelezettség 6776 8742
047. |D. Adézott eredmény ( C - X) =102 152 19 482

Kelt: Budapest, 2020. 4prilis 14.
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AXIOM Befekietési Alapkezeld Zri.
Addszam: 25805455-2-42
Cégjegyzékszdm: Cg.01-10-049085

Meérleg
adatok czer forintban
Sor- Tételsor elnevezése | 2018.12.31 | 2019.12.31
001. |Eszkézok (aktivak)
002. |A, Befektetett eszkozik (A + AJIL + A /L. 54 652 51 637
003. | I Immateridlis javak (A./L/1. + A/L/2. + AJL/3 + AJL/4. + AJL/5. + AJLI6. + AMIT) 19 296 17 643
004. 1. Alapit4s-ftszervezés aktivilt értéke 0 0
005. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 4] 0
006. 3. Vagyoni értékii jopok 1% 296 17 643
007. 4. Szellemi termékek 0 0
008. 5. Uzleti vagy cépérték 0 0
009. 6. Immateridlis javakra adott elélegek 0 0
010. 7. Immaterialis javak értékhelvesbitése 0 0
011. | W Térgyi eszkozok (A/IL/1. + A/ML/2. + A/IL/3. + AJIL/4 + AJIL/S. + A/L/6. + AL/T) 35356 33994
012, 1. Ingatlanok és a kapcsol6d6 vagyoni éxék jorok 28 691 28 135
013. 2. Milszaki berendezések, gépek. jdrmiivek 0 0
014. 3. Epyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 6 665 5859
015. 4. Tenyészéllatok 0 0
016. 5. Beruhézasok, fehijitasok 0 0
017. 6. Beruhéz4sokra adott el8legek 0 0
018. 7. Térgyi eszkozk értékhelvesbitése 0 0
019 1. Befektetett pénziigyi eszkozok (AJIL/1. + A/IL/2. + AJIL/3. + AJIL/4. + AML/S. + 0 0
| A6 + AL, + AL/, + AJILO. + A/IL/ 10.)
020. 1. Tart6s részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
021. 2. Tartésan adott kélcsén kapcsolt vllalkozdsban 0 0
022. 3. Tart6s jelentds tulajdoni részesedés 0 0
023. 4. Tart6san adott kéleson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 4116 villalkoz4sban 0 0
024. 5. Egvéb tart6s részesedés 0 1]
025. 6. Tartésan adott k6leson epyéb részesedési viszonyban 4116 villalkoz4sban 0 0
026. 7. Egyéb tart6san adott kolcson 0 0
027. 8. Tart6s hitelviszonyt megtestesito értékpapir 0 0
028. 9. Befektetett pénziigyi eszkozok ériékhelyesbitése 0 0
| 029. 10. Befektetett pénziigyi eszkézok értékelési killonbozete 0 0
030. |B. Forgéeszkizik (BJ/I. + B/IL + BJIIL, + BJIV.) 89 895 144 449
031. 1. Készletek (B/L/1. + B./1/2. -+ B/L/3. + B/L/4. + BJL/5. + B /L/6.) 0 0
032. 1. Anyagok 0 0
033. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
034. 3. Novendék-, hiz6- és epyéb 4llatok 0 0
035. 4. Késztermékek 0 0
036. 5. Aruk 0 0
037. 6. Készletekre adott elflegek 1] 1]
038, ]IBI./Iéc;;e]tclesck (B//1. + BJ/IL/2. + B/L/3. + BJIL/4. + BJIL/S. + B/IL/6. + BJIL/7. + 16 120 20 367
039. 1. Kovetelések druszallitisbol és szolgéltatisbdl (vevok) 9 794 73 530
040. 2. Kovetelések kapcsolt véllalkozissal szemben 0 0
041. 3. Kovetelések jelentés tulajdoni részesedési viszonyban 1€év$ vallalkozéissal szemben 0 0
042. 4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
043. 5. Viltékovetelések 0 0
044. 6. Eavéb kovetelések 6326 6 837
045. 7. Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
046. 8. Szdrmazékos iigyletek pozitiv értékelési kiilénbozete 0 0
047. | 1L E-;tékpai_ﬁrok (B./MI/1. + B/OL/2. + B/II/3. + BI/4. + B/L/S. + B/IL/6.) 0 0
048. 1. Részesedés kapesolt véllalkoz4sban 0 0
049. 2. Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
050. 3. Egyéb részesedés 0 0
051. 4. Sajét részvények. sajdt iizletrészek 0 0
052. 5. Forgatasi céld hitelviszonyt megiestesfté értékpapirok 0 0
053. | 6. Enekpapirok ériékelési killonbbzete 0 0
054. | 1V. Pénzeszkozok (BLIV./1. + BAV./2) 73 775 64 082
055. 1. Pénztér, csekkek 3 5
056. 2. Bankbetétek 73772 64 077
057. |C. Aktiv idéheli elhatiroldsok (C./1. + C./2. + C./3.) 7 063 9 007
058. 1. Bevételek aktiv idébeli efhataroldsa 792 0
059. 2. Koltségek, raforditisok aktiv idébeli elhatroldsa 6271 9 007
060. 3. Halasztott réfordftdsok 0 0
061. |Eszkozok (aktivik) tsszesen (A. + B. + C.) 151 610 205 093

Kelt: Budapest, 2020, prilis 14.
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AXIOM Befektetési Alapkezeld Zrt.

Adbszdm:

25805455-242

Cégjegyzékszam: Cg.01-10-049085

Mérleg

adatok czer forintban
Sor- Tételsor elnevezése | 2018.12.31 | 2019.12.31
062. |Forrdsok (passzivak)
063. |D. Sajat téke (DJ/L + DJIL + DL + DAV. + DJY, + D./VI. + DJVIL.) 131 236 180 718
064. | I Jegvzett toke 100 0600 100 000
063. Ebbél: — Visszavisérolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
066. | I Jepyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0
067. | I Téoketartalék 0 0
068. | IV. Eredménvtartalék -57 302 -159 454
069. | V. Lekotott tartalék 190 690 220 690
070. | VL Ertékelési tartalék (D./VL/1. + D./VL/2.) 0 1}
071. 1. Ertékhelvesbités ériékelési tartaléka 0 0
072. 2. Valbs értékelés értékelés: tartaléka 0 0
073. | VI Adézott eredmény -102 152 19 482
074. |E, Céltg!':lalékok (E/1. + EJ2. + EJ3.) 0 2 000
075. 1. Céltartalék a virhat6 kotelezettségekre 0 2 000
076. 2. Céltartalék a jovobeni koltsépekre 0 0
077. 3. Egvéb céltartalék 0 0
078. |F. Kitelezettségek (F./I. + FJ/IL + F/IL.) 19 617 17 004
079. | L Hétrasorolt kitelezettségek (F/L/1. + F./L/2. + F/L/3. + F./L/4.) 0 0
080. 1. Hawrasorolt kitelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben 0
081. 2. Hétrasorolt kitelezettsépek jelentds tulajdoni viszonyban 1évé véllalkozdssal szemben 1] 0
082. 3. Hitrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1év vallalkozassal szemben 0 0
083. 4. Hitrasorolt kitelezettségek epyéb gazdilkod6val szemben 1] 0
084 I1. Hosszd lejaratd kotelezettségek (F./IL/1. + F/IL/2. + FJ/IL/3. + F/IL/4. + B/IL/5. + E/IL/G. 0 0

| +E/AL/7. + FAL/S. + FALMG.
085. 1. Hosszi lejaratra kapott kolesonok 0 0
086. | 2. Atvaltoztathat6 és 4tvéliozé kotvénvek 0 0
087. 3. Tartozdsok katvénykibocsatisb6l . 0 0
088. 4. Beruhdzsi és fejlesztési hitelek 0 0
089. 5. Egyéb hosszi lejéran hitelek 0 0
090. 6. Tart6s kitelezettséeek kapesolt villalkozdssal szemben 0 [i]
091. 7. Tart6s kotelezettségek jelentés tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozasokkal 0 0
092. 8. Tart6s kdtelezettségek egvéb részesedési viszonyban 16vé vallalkozéssal szemben [ 0
093. 9. Egyéb hosszii lejarati kotelezettségek 0 0
094 III. Rovid lejaratii kotelezettségek (F./IL/1. + F/IL/2. + F./I0/3. + F./IL/4. + F/OL/5. + 19617 17 004
| F/I/6. + F/L/T. + F/OL/8. + F/ILM. + F/IL/10. + F/IL/11.)

095. 1. Rovid lejérani kdlcsénok 0 0
096. Ebbédl: — Az ftviltoztathato és dtvilioz6 kétvények 0 0
097. 2. Rovid lejératd hitelek 0 0
098. 3. Vevbktol kapott eldlegek 0 0
099. 4. Kotelezettsépek druszallitisbél és szolpiltatasbol (szallit6k) 2 856 4936
100. 5. Vélt6tartozdsok 0 0
101. 6. Rovid lejdrani kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
102. 7. Rovid lejirand kitelezettségek jelentés tulajdoni viszonyban 1évé vallalkozasokkal szemben 0 0
103. 8. Rovid lejarati kotelezetiségek egvéb részesedési viszonvban lévé vallalkozassal szemben 0 0
104. 9. Epvéb rijvid lejaratd kotelezettséeek 16 761 12 068
105. 10. Kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
106. 11. Szirmazékos iigvletek negativ értékelési kiilonbézete 0 0
107. |G. Passziv idgbeli elhatirolisok (GJ/1. + G.J2. + G./3.) 757 5371
108. 1. Bevételek passziv idébeli elhatéroldsa 0 0
109. 2. Koltsépek., raforditasok passziv idébeli elhatdroldsa 757 5371
110. 3. Halasztott bevételek 0 4]
111. |Forrasok (passzivik) ssszesen (D.+E, + F, + G.) 151 610 205 093

Kelt: Budapest, 2020. 4prilis 14.

I\ U)

a villalkozés vczctf‘lje (képviseldje)
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AXIOM Befektetési Alapkezel® Zrt.
2019. évi éves beszamol6 kiegészitd meliéklete

1. A VALLALKOZAS ISMERTETESE

A villalkozés neve: AXIOM Befektetési Alapkezelé Zartkoriien Mitkods Részvénytirsasag
Roviditett neve: AXIOM Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1062 Budapest, Vici ut 1-3. C. ép. VI. em. 2.

Alapitas id6pontja: 2016. oktéber 20.
Bejegyzés kelte: 2016. november 23.
Cégjegyzékszama: Cg.01-10-049085
Statisztikai szdmjel: 25805455-6630-114-01
Honlap elérhet6sége: axiomfunds.net

A tarsasig fotevékenysége: 6630 Alapkezelés

A tirsasdg az aldbbi, Magyar Nemzeti Bank 4ltal kiadott tevékenységi engedélyekkel
rendelkezik:

Kollektiv portfolickezelési tevékenység
Hat6sagi engedély szama: H-EN-111-473/2017
Ervényesség kezdete: 2017. november 30.

E‘rtélq)apz’ralap kezelés
Hat6ségi engedély szdma: H-EN-I11-473/2017
Ervényesség kezdete: 2017. november 30.

Portfolickezelés, kollekiiv befektetési értékpapirok letéti Grzése, letétkezelése kizdrélag a
Befektetési Alapkezell kezelésében levi befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyekre
vonatkozdan

Hatdségi engedély szdma: H-EN-II1-472/2018.

Ervényesség kezdete: 2018. november 06.

Jegyzett toke 6sszege 2019. december 31-én: 100.000 eFt
Kibocsatott részvények fajtdja: nyomdai dton elballitott torzsrészvény
Kibocsétasi névértéke: 500.000 Ft

Kibocsatott darabszam: 200 db

A Tirsaség tulajdonosi szerkezete 2019. december 31-én az al4bbi:

E-MILORG Kereskedelmi Kft.
Cégjegyzékszam: Cg.01-09-074708
Szé€khely: 1143 Budapest, Hungéria k6z 5.
Befoly4s mértéke, tipusa: 70% - kozvetlen
Szavazatok mértéke: 70%

NT-Real Land Kft.

Cégjegyzékszam: Cg.01-09-178160
Székhely: 1143 Budapest, Hungaria koz 5.
Befolyas mértéke, tipusa: 5% - kozvetlen
Szavazatok mértéke: 5%




AXIOM Befektetési Alapkezeld Zrt.
2019. évi éves beszdmol6 kiegészité melléklete

Koncz Péter (belfoldi magénszemély)
Lakcim: 2162 Orbotty4n, Madach Imre u. 51.
Befolyas mértéke, tipusa: 25% - kozvetlen
Szavazatok mértéke: 25%

Ugyvezetés tipusa: egyszemélyes igazgatésag
A Tarsaség irdnyitasat Schuszter Péter vezérigazgaté l4tja el.

A Tarsasdg konyvvizsgélati kotelezettségét a szamvitelrdl sz616 2000. C torvény altaldnos
szabélyai hatdrozzak meg.

A Tarsasdg valasztott konyvvizsgdl6ja: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgilé és Tanicsadd
Kft.

Cime: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11.

Kamarai nyilvéntartési szdma: 002588

A konyvvizsgélatért személyében is felelds személy: Szovics Zsolt

Cime: 1037 Budapest, Kurkuma koz. 4.

Kamarai tagsdgi szdma: 005784

A Tarsasdg beszdmol6jit (a mérleget, eredmény-kimutatast és a kiegészité mellékletet) a hely
és a kelet feltiintetésével az AXIOM Befektetési Alapkezeld Zrt. képviseletére jogosult alabbi
személy koteles alairni:

Schuszter Péter (an.: Korim Vilma Eva)

1031 Budapest, Muzsla utca 6.

A képviselet médja: 6nalld

A konyvviteli szolgiltatds korébe tartozé feladatok irdnyitdsdért, vezetéséért felelés személy
kiils6 szolgiltat6 (JAB AUDIT Kft., 1222 Budapest, Mezé utca 43/B. IIL. 5., cégjegyzék
szdma: Cg.01-09-920747) tagja:

Neve: Bereczki Agnes

Cime: 1222 Budapest, Mez6 u. 43/B. III. 5.

Regisztriciés szima: 200752

Jelen beszdmol6 a hatdlyos magyar jogszabilyok alapjdn keriilt Osszedllitisra, a torvény
elbirasaitdl valo eltérésre okot ad6 kériilmény nem meriilt fel.

A mérleg fordulénapja 2019. december 31. A mérlegkészités valasztott id6pontja a tirgyévet
kovetd €v februir 15. napja. Az ezen idSpontig ismertté vAlt, a targyévet vagy az el6z6 éveket
érinté gazdasigi események, koriilmények hatssait a beszamol§ tartalmazza.

2. SZAMVITELI POLITIKA

2.1. Alkalmazott szamviteli szab4lyok

A Tarsaség a 327/2009. (XII. 29.) Korményrendelet 14. §-a alapjan éves beszamol6t készit, ennek
megfeleléen konyveit a kettds konyvvitel szabalyai szerint vezeti.

A konyvek vezetése magyar forintban torténik, a beszdmol6ban az adatok eltérd jelslés hidnyaban
ezer forintban keriilnek feltiintetésre.




AXIOM Befcktetési Alapkezel6 Zrt.
2019. évi éves beszdmolo kiegészitd melléklete

Az eredmény megallapftdsénak vélasztott médja: osszkoltség eljdrds. A Térsasag a mérleget ,,A”
tipust tagoldsban késziti el.

2.2. A szamviteli politika fébb elemei

Jelentds osszegili hibak értelmezése

Jelentds Osszeglinek minGsiil a hiba, ha a hiba feltirdsdnak évében az ellendrzések soran -
ugyanazon évet érintden - megéllapitott hibdk, hibahatisok eredményt, sajat tdkét novels-
csokkent6 értékének egyiittes (eldjeltd] fiiggetlen) osszege meghaladja az ellen6rzott iizleti év
mérlegféosszegének 2 szdzalékat, illetve, ha a mérlegféisszeg 2 sz4zaléka nem haladja meg az 1
milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot. Ebben az esetben a feltirt hibsk hatdsa a targyévi
beszdmol6ban nem a targyévi adatok kozott, hanem elkiilonitetten, e€l6z6 évek moédositisaként
keriil bemutatésra.

Jelents mérték

A konkrét eszkozt, forrast, mérlegen kiviili tételt érintd szamviteli elszamolés, illetve azok
értékelése szempontjabol jelentds mértékiinek mindsiil a vizsgilt Osszeg, ha az az adott eszkoz,
illetve forras — elszamolas, illetve értékelés elétti — konyv szerinti értékének, ennek hidnysban
szerzOdes szerinti ért€kének, vagy névértékének 20 %-4t meghaladé mértékd.

Jelentds dsszeg

A szamviteli elszdmolds és az értékelés szempontjab6l az egyes tételek esetében, illetve a tételek
egylittesére értelmezve, jelentds Osszegnek az 1 millié forintot vagy ennek megfelelé
devizabsszeget — a szdmviteli politikaban vélasztott arfolyamon atszdmitva — meghalad6 6sszeg
mindsiil, feltéve, hogy az kisebb, mint a jelentds mértékkel meghatarozott Osszeg, vagy a jelents
mérték az adott esetben nem értelmezhetd.

A fenti értékhatart meg nem haladé Osszeg a szamviteli elszdmols, az értékelés szempontjabol
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nem mindsiil jelentds 6sszegnek.

Kivételes nagysdgii és el6fordulisi tételek

Kivételes nagységi vagy el6forduldsd bevételeknek, koltségeknek és raforditdsoknak tekintjiik,
azokat a tételeket, amelyek tétel értéke meghaladja a besoroldsukhoz tartozé beszamolésor
értékének 50 %-4t és értékiik meghaladja az 30 milli6 forintot.

Tartds tendencia

Tartésnak mindsiil az adott 4llapot (jellemzden az eszkdz piaci értéke és kényv szerinti értéke
kozoui killonbozet), ha az a multbeli tények és a jovébeni véarakozdsok alapjan egy éven (365
naptéri napon) tiili idéintervallumban fenn4ll, valamint — fennallasanak id6tartamét6l fiiggetleniil —-
akkor is, ha az az értékeléskor a rendelkezésre 4116 informaciok alapjan véglegesnek tekinthetd.

Ertékcsokkenési lefras elszidmoldsa

Az évenként elszdmoland6 értékcsokkenés megtervezése — az egyedi eszkdz varhat6 hasznalata,
ebbll ad6do élettartama, fizikai és erkolcsi avuldsa, az egyéb koriilmények és a tervezett
maradvanyérték figyelembevételével —altaldban az eszkoz bekeriilési (bruttd) értékének ardnydban
torténik. Az értékcsdkkenési leiras elszamol4sa idéaranyosan (linedris modszerrel) torténik.

| M
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2019. évi éves beszdmol6 kiegészitd melléklete

Az értékcsokkenési leirds elszdmol4sara havonta keriil sor. A terven feliili értékcsokkenési lefras
elszdmolas az azt megalapoz6 eseménnyel egyidejiileg vagy a fordulénapi értékelés keretében

torténik.

A 100 eFt egyedi bekeriilési értékkel bir vagyoni €rt€kil jogok, szellemi termékek, térgyi

eszkozok bekeriilési értéke a hasznalatbavételkor értékcsokkenési leiris

elszamolasra keriil.

A Térsaség nem €] sem a piaci értéken, sem a valds értéken tortén

n o2

3. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

Immateridlis javak és targyi eszk6zok mérleg szerinti értékének alakuldsa

ként egy Osszegben

0 érté€kelés lehetdségével.

Beszerzési érték eFt

Megnevezés 1;(’;;?16 ;t;;( Niovekedés | Csokkenés | Atsorolas g:; 3 :;t;ll(
IMMATERIALIS JAVAK 25268 3375 - - 28 643
1/ Vagyoni értékd jogok 25 268 3375 - - 28 643
TARGYI ESZKOZOK 40 584 3056 = - 43 640
1/ Bérelt ingatlanon torténd beruhdzas 30 567 1339 - - 31906
2/ Egvéb gépek, berendezések 10017 1717 - - 11734
OSSZESEN 65 852 6 431 - - 72 283

Terv szerinti értékcesokkenés eFt

Megneveads 20151291 | b | kivesss | Atsorots | Zard éték
IMMATERIALIS JAVAK 5972 5028 - - 11 000
1/ Vagyoni értékii jogok 5972 5028 - - 11 000
TARGYI ESZKOZOK 5228 4418 - - 9 646
1/ Bérelt ingatlanon torténé beruhizas 1876 1895 - - 3771
2/ Egyéb gépek, berendezések 3352 2523 - - 5875
OSSZESEN 11 200 9 446 - - 20 646

Netté érték eFt

Megnevezés Nyité érték Zar6 érték

2018.12.31 2019.12.31
IMMATERIALIS JAVAK 19 296 17 643
1/ Vagyoni értéki jogok 19 296 17 643
TARGYI ESZKOZOK 35 356 33994
1/ Bérelt ingatlanon torténd beruhézas 28 691 28 135
| 2/Egyéb gépek, berendezések 6 665 5859
OSSZESEN 54 652 51 637
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2019. évi éves beszamolé kiegészitd melléklete

Kovetelések bemutatisa (eFt)

Megnevezés 2018.12.31 | 2019.12.31
Vevikivetelések 9794 73 530
Ingatlan bérlethez kapcsolédéan adott dvadék 5654 5813
Kiildnadé kovetelés befektetési alapokt6l 566 1024
Szilliténak adott elleg 103 -
Egyéb 3 -
Osszesen 16 120 80 367

A tirgyévben értékvesztés elszdmoldsdra okot adé koriilmény nem meriilt fel. A
vevokovetelések Osszege a 2019. évi sikerdij kiszdmldzdsa miatt nétt meg jelentsen. A
vevOkovetelések dsszege 2020. janudr hénapban befolyt.

A Tiérsasag kapcsolt felekkel nem kotott iigyletet, igy a mérleg nem tartalmaz kapcsolt felekkel

szembeni kovetelést és kotelezettséget.

Aktiv id6beli elhatiroldsok tételei (eFt)

Jogeim 2018.12.31 | 2019.12.31
Alapkezelési dij 2018.12.29-2018.12.31 792 J
Bevételek aktiv idébeli elhatiroldsa 792 -
Ingatlan bérleti dij 5661 6929
Gépjarmii bérleti dij - 972
Feleldsségbiztositds - 459
Bloomberg adatszolgéltatis © 384 367
BEVA tagdij 125 125
Elektronikus al4iré tanisitvany 101 122
Szoftver éves licencdij - 33
Koltsépek, riforditisok aktiv idébeli elhatirolasa 6271 9007
Aktiv idébeli elhatdrolds tsszesen 7 063 9 007
A sajét toke alakulésa (eFt)
Megnevezés 2018.12.31 | Novekedés | Csokkenés | Atsorolds | 2019.12.31
Jegyzett toke 100 000 - - - 100 D00
- ebbbl visszavasérolt
részvény - - - - -
Jegyzett, be nem fizeteit toke - - - - -
Téketartalék - - - - -
Eredménytartalék - 57302 - -1 - 102152 - 159454
Lekotott tartalék 190 690 30 000 - - 220 690
Ertékelési tartalék - - - - -
Adézott eredmény - 102152 19 482 - 102 152 19 482
Osszesen 131 236 49 482 - - 180 718

A Tarsasag tulajdonosai 2017. évben 100.000 eFt, 2018. évben 90.690 eFt, 2019. évben 30.000
eFt potbefizetést teljesitettek, mely lekotott tartalékként keriilt kimutatasra.

A Tirsaség az év folyaméan nem vésdrolt vissza sajat részvényt.

6 N
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A Térsasag jovoben felmeriils kotelezettség fedezetére 2.000 eFt Osszegii céltartalékot képzett.

Kotelezettségek bemutatasa (eFt):

Megnevezés 2018.12.31 | 2019.12.31
Sz4llit6i tartozdsok 2 856 4936
Befekietési alapokkal szembeni kitelezettség 10 039 -
Addkotelezettség 3933 7 466
Munkabér 2789 4 581
Egyéb _ 21
Osszesen 19 617 17 004

A befektetési alapokkal szembeni kotelezettség 2018. december 31-i Gsszege befektetési jegy
€v végi jegyzésébol szdrmazik, mely 6sszeg az Alapkezel6 pénzeszkozei kozott elkiilonitett
bankszdmlin keriilt elhelyezésre. 2019. év végén nem volt folyamatban befekteték 4ltal
kezdeményezett befektetési jegy jegyzés/vasarlas.

A Tarsasagnak a targyév végén nincs olyan kotelezettsége, amelynek hétralevé futamideje
meghaladja az 5 évet, vagy amely zdlogjoggal, Jjelzédloggal vagy hasonlé jogokkal biztositott.

Passziv id6beli elhatérolas tételei (eFt)

Jogeim 2018.12,31 | 2019.12.31
Jutalom - 3000
Jogi szolgéltatas - 1018
Konyvvizsgdlati dij 609 699
Tandcsadéi megbizasi dijak - 340
Konyvelési dij 127 127
Marketing szolgéltatds - 127
Kéziizemi dij 20 60
Bankkoltség 1 -
Kéltségek, riforditisok passziv idébeli elhatirolisa 757 5371

4. EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A Tiarsasag 2017. november 30-4n kapta meg tevékenységi engedélyét, a tényleges alapkezelési
tevékenységet 2018. év misodik felében kezdte meg. 2019. évben a tarsasig négy befektetési
alapot kezelt, ebb6l hdrom alap egész évben mikodott, mig a negyedik alap 2019. jdnius
hénapban indult. Sikerdij két befektetési alap részére keriilt felszamit4sra.

Arbevétel tevékenységek szerinti dsszetétele 2018.12.31 | 2019.12.31
Alapkezelés dijbevétele 29 571 140 921
Alapkezeléshez kapcsolddé sikerdij - 59 981
Vételi jutalék dijbevétele 450 975
Alapokra atterhelt koltségek 819 1246
Osszesen: 30 840 203 123

A Térsasag arbevétele belfoldrdl szarmazott, hatdron atnyilé szolgaltatist nem végzett.

™)



AXIOM Befektetési Alapkezel6 Zrt.

2019. évi éves beszdmol6 kiegészité melléklete

Igénybe vett szolgaltatdsok jelentésebb tételei (eFt)

Jogeim 2018.12.31 | 2019.12.31
Iroda bérleti dij 16 785 17102
Tanécsadéi dijak 3 000 16 759
Bloomberg adatszolgaltatss 6163 9487
Informatikai szolgéltatas 8382 8444
Szoftverek support és bérleti dija 2555 8121
Iroda iizemeltetés 5029 5095
Jogi tandcsadis 2423 3612
Konyvelés, konyvvizspélat 3323 3559
Nem részletezett egyéb szolgsliatisok 1861 3156
Gépjérm( bérleti dij 3119
Hirdetés, marketing 4637 2135
Internet szolgéltatss 744 762
Futérszolgélat és postakoltség 213 395
Vezetékes és mobiltelefon 262 359
Kikiildetési koltségek - 358
Oktatés, tovibbképzés 95 276
Hirlap, folyéirat 126 -
Igénybe vett szolgaltatisok 55 598 82 739

Az alapokban kezelt vagyon novekedése miatt a tarsasig igazgat6sdga tovabbi tanicsadék
bevondsat tartotta sziikségesnek, melynek kovetkeztében a tanicsadéi dijak Osszege a

targyévben jelentésen megnovekedett az el

"o

Személyi jellegli raforditisok bemutatésa (eFt)

0z0 évhez képest.

2018.12.31 2019.12.31
Vezetd . Vezetd .
Munkavillalék | tisztségviseldk | Osszesen | Munkavillalék tisztségvisel6k | Osszesen
Munkavillalék
bérkolisége 53249 - 53249 63 578 - 63 578
Tiszteletdijak 6 000 6 000 7 500 7 500
Bérkiltség iisszesen: 53249 6 000 59 249 63 578 7 500 71078
Személyi jellegii
kifizetések 747 - 747 3938 - 144
Személyi jellegii
kifizetések Gsszesen: 747 - 747 3938 - 3938
Egészségiigyi
hozzdjdrulis 144 144 - -
Bérjarulékok dsszesen: 144 - 144 - - -
Személyi jellegii
raforditisok dsszesen: 54 140 6 000 60 140 67 516 7 500 75 016

A Térsasdg 2018. januar 01-t8] a kisvallalati ad6 szerinti ad6zis vélasztotta, igy szocidlis
hozz4jarulasi ad6 és szakképzési hozzijarulas fizetési kotelezettsége nem meriilt fel.

Az atlagos dllomanyi létszdm 2018. évben 5 8, 2019. évben 6 £6 volt, valamennyi munkavallalé

szellemi foglalkoz4si.

A vezérigazgat6 tevékenységét munkaviszony keretében latta el. A Feliigyelbiztossag tagjai (3

16) 2018. évben brutt6é 6.000 eFt, 2019. évben bruttd 7.500 eFt tiszteletdijban részesiiltek.
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A vezetd tisztségvisel6k (vezérigazgaté, FB tagok) részére a Tarsasdg eléleget, kilcsont nem

folyositott, javukra garanciat nem villalt.

Egyéb riforditisok (eFt)

Jogeim 2018.12.31 | 2019.12.31
Céltartalék képzés vérhat) kolelezettségre - 2000
Helyi ipariizési ad6 592 1687
Innovicids jarnlék - 602
BEVA tagdij 1 000 500
Feliigyeleti dij 200 200
Egyéb raforditds 10 52
Egyéb raforditisok Gsszesen 1802 5041

Pénziigyi miiveletek eredménye

A pénziigyi miiveletek eredménye devizéban fennsllé kovetelések és kotelezettségek év kozben
realizdlt 4rfolyamnyereségét és vesztes€gét, valamint év végi 4tértékelésébdl szarmazé
arfolyamnyereséget tartalmazza.

A targyévben a szamviteli politikdban rogzitettek szerinti jelentds vagy kivételes nagysagi és
eléforduldsd bevétel, koltség vagy raforditas nem meriilt fel.

A mérlegkészités idbpontja a 2019. iizleti évtd] kezdédden a targyévet kovetd év februar 15.
napja helyett januar 15. napjara véltozott. A mérlegkészités iddpontjdnak megviltozésa nem

volt hatassal a beszdmolo adataira.

A Tarsasig 2018. évben a KIVA szerinti adézast valasztotta.

A kisvillalati ad6 levezetése (eFt)

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

Személyi jellegii kifizetések ésszesen 59 249 70 305

KIVA alapba tartozd személyi jellegii kifizetések 59 249 70 725
Kedvezményezeit foglalkoztatotak utini kedvezmény - 420
Adéalap nivels tételek:

Nem a vallalkoz4s érdekében felmeriilt kiad4s 7 -
Osszes nivel§ tétel: 7 -
Adéalap csiikkent§ tételek:

Koribbi években keletkezett fizgvelembe vehet negativ adéalap 7135 3056
Osszes csikkentd tétel: 7135 3056

Kisvillalati adé alapja 52121 67 249

Kisvillalati adé 13% 6776 8742
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5, MERLEGEN KIVULI ADATOKRA VONATKOZO TAJEKOZTATAS

A Tarsaségnak a mérleg fordul6napjan nem volt mérlegen kiviili tételként kimutatandé6 fliggd
vagy biztos jov6beni kovetelése, illetve kotelezettsége.

6. EGYEB TAJEKOZTATO ADATOK

A 2019. évi beszdmol6é koényvvizsgilati dija 1.100 eFt + AFA. A konyvvizsgilé a
konyvvizsgilaton kiviil egyéb szolgaltatist nem nyujtott a Tarsasag részére.

A tevékenység jellegéb6l adédéan nem keletkezik karos anyag kibocsatas.

7. VAGYONI-, PENZUGYI-, JOVEDELMEZOSEGI HELYZET

Pénziigyi, vagyoni és jovedelmezdségi helyzetet jellemzé mutatok:

Mutaté Mutaté szamitisa 2018.12.31 2019.12.31
L Befektetett
Befek“’:f;; C:Zk“"k eszk6zok . 24632 | 3600 | LGBT | 500
Y Eszk6z6k osszesen 151 610 205 093
Forgéeszkdzok X 89 R95 144 449
Foratesrkindi aos Forgées: BOBSS | (o, | 144449 49
orgeszkbzok ardnya | oo suok esszesen | 100 | 151610 | S9°% 205093 | 0%
) Idegen t8ke x | 20374 24 375
Idegen t desnloke SEE | 340, | 22 g
cgen tBke ardnya Osszes forras | 100 | 151 610 % | 205093 °
. Adézott eredmén X -102 152 19 482
Bevételars AC0ZOU eredmeny TUESIE | 33190, | 2202 | g6y
evételarinyos eredmény | ' 6 arbevéiel | 100 | 30840 | 3312% 203 123 ’
e Forgbeszkozék X 89 895 144 449
Likviditési mutaté IS 45839 | 2 | g4 50,
viditast muta Rovid lej. kot. | 100 | 19 617 ° | 17004 °

"’ %)
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2019. évi éves beszamol6 kiegészitd melléklete

Cash flow kimutatis (eFt)
adatok ezer forintban
Sor- . B
. A tétel megnevezése 2018 2019
szém
Szokisos tevékenységb6] szirmazo pénzeszkiz-viltozds (Mikodési cash
I. _[flow, 1-13. sorok) -106 824 -34 388
la. Adézis elbiti eredmény 95 376 28 224
ebb6l: milkdésre kapott, pénziigyileg rendezett tdmogatas 0 0
1b. Korrekcidk az adézis elbtti eredményben + 501 -1 126
1. Korrigilt ad6z4s eldtti eredmény + -94 875 27 098
2. Elszdmolt amortizicié + 9 331 9 446
3. Elszimolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4. Céltartalék képzés és felhasznélss kiilonbozete + 0 2 000
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 0 0
6. Sz4llit6i kotelezettség valtozdsa + -6 846 2 080
7. Egyéb rovid lejirati kotelezettség viltozdsa + 6 532 -4 693
8. Passziv id6beli elhatirolisok valtozdsa + -3 606 4614
9. Vevékovetelés viltozdsa + -9 794 -63 736
10. Forgéeszkozok (vevBkovetelés és pénzeszkiz nélkiil) vikozisa + -872 -511
11. Aktiv id6beli elhatdrolisok valtozasa + 82 -1 944
12, Fizetett, fizetendd ad6 (nyereség utin) - -6 776 -8 742
13. Fizetett, fizetendé osztalék, részesedés - 0 0
IL. |Befektetési tevékenységhél szdrmazé pénzeszkoz-viitozas (Befektetési
cash flow, 14-16. sorok) -10 739 -6 431
i4. Beicktetett eszkozok beszerzése - -10 739 -6 431
15. Befekteteit eszkozok eladdsa + 0 4]
Hosszi lejératra nyijtott kélcsénok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
16. | megsziintetése, beviltisa + 0 0
17. Hosszif lejératra nyijtott kélcsdnsk és elhelyezett bankbetétek - 0 0
18. Kapott osztalék, részesedés + 0 0
LI |Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkiz-valtozas (Finanszirozasi
cash flow, 19-26, sorok) 90 690 30 000
19. Részvénykibocsitss, pétbefizetés, tékebevonis bevétele + 90 690 30 000
20. Kétvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatisdnak bevétele + 0 0
21. Hitel és kolcson felvétele + 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. Részvénybevonis, tékekivonis (t6keleszillitas) - 0 0
24, Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 0
25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
26. Véglegesen dtadott pénzeszkoz - 0 0
IV. [Pénzeszkozok viltozdsa (XIIT+IIL sorok) -26 873 -10 819
27. Devizis pénzeszkoz dtériékelése + -501 1126
V. |Pénzeszkizok mérleg szerinti valtozdsa (IV+27) + -27 374 -9 693
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8. SAJATOS TEVEKENYSEGGEL KAPCSOLATOS KOZZETETELEK

A Tiérsasig 2017. november 30-4n kapta meg tevékenységi engedélyét, a tényleges alapkezelési
tevékenységet 2018. év mésodik felében kezdte meg.

A Tarsasag sem 2018. sem 2019. évben nem végzett hatéron atnydlo szolgaltatast.

A Tarsasag éltal kezelt befektetési alapok megnevezése, tipusa, nett6 eszkozértéke a targyévet
megel6z6 év, valamint a targyév utolsé forgalmazasi napjén az alabbi:

Alap megnevezése Tipusa Netté eszkozérték 2018.12.28-4n
AXIOM V Szérmaztatott Alap szdrmaztatott alap 206 066 895
AXIOM EF Szirmaztatott Alap szérmaztatott alap 4120 600 190
AXIOM Aplus Szérmaztatott Alap szarmaztatott alap 645 370 996
Kezelt vagyon isszesen 4 972 038 081
Alap megnevezése Tipusa Netté eszkozérték 2019.12.31-én
AXIOM V Szérmaziatott Alap szérmaztatott alap 439921 787
AXIOM EF Szirmaztatott Alap szérmaztatott alap 4 590 866 195
AXIOM Aplus Szdrmaztatott Alap szérmaztatott alap 3 402 402 433
AXIOM Bénusz Szdrmaztatott Alap szérmaztatott alap 135 585 336
Kezelt vagyon ésszesen 8 568 775 751

A Tiarsasag 2018. évben csatlakozott a Befekteté Védelmi Alaphoz, a csatlakozas évében 500
eFt egyszeri csatlakozési dijat fizetett. A 2019. évi tagdij raforditas 500 eFt volt.

9, A MERLEG FORDULONAPJAT KOVETO ESEMENYEK

A Térsasag vezetése attekintette a COVID 19 Jarvanynak a 2020-as iizletmenetre, illetve a
2019-es beszdmol6ra gyakorolt hatdsait, és az alibbiakban mutatja be az azonositott
jelentésebb fordul6napot kovetd eseményeket és lehetséges kockézatokat:

* A Térsasig 4ltal kezelt alapok vagyona jelentdsen csokkent, emiatt nagyon jelentds
bevételcsokkenésre kell szamitanunk

Az elézéekben ismertetett események és kockizatok kezelésére a Térsasag vezetése tervet
dolgozott ki, amely terv alapjin a Tarsasdg képes lesz a véllalkozis folytatdsat feltételezve
mikédni az elkdvetkezd 12 hénapban. Ugyanakkor a vezetés felhivja a figyelmet arra, hogy
Jelentés bizonytalansag 4ll fenn a koronavirus jarvény gazdasdgra és tarsadalomra vonatkozé
hatdsainak méretével és kiterjedésével kapcsolatban, és egy jelenleg feltétezettnél
kedvezbtlenebb kimenet hatdssal lehet a tervben foglaltak megvalosuldsara, és eziltal a
villalkoz4s folytatdsa elvének teljesiilésére.

Budapest, 2020. 4prilis 14.

P

Schuszter Péter
Vezérigazgat6
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AXIOM

"ALAPKEZELOD
Axiom Befektetési Alapkezel§ Zrt.

Ozleti Jelentés

Megalakulas, részvényesek

Az Axiom Alapkezel6 2016 novemberében alakult meg, és 2017 novemberében kapta meg a
tevékenységi engedélyét. 2018-ban kezdte meg a befektetési alap kezelési tevékenységét. 2019-ben
megszerezte a portfolié kezelési engedélyt.

Az alapkezel§ 100 millié Ft alaptSkéve! alakult. A tarsasag részvényesi strukturéja:
70% E-Milorg Kft
25% Koncz Péter

5% NT Real Kft

Személyi feltételek

Az Axiom Alapkezel6 Zrt-nek 2019. december 31-én 9 munkatarsa volt.

Uzleti stratégia

Az Axiom Alapkezel6 olyan befektetési teriileten tevékenykedik, amely egy kevésbé megszokott
befektetési teriilet. Igy alapvetGen derivativ termékekkel, elsGsorban opcids termékekkel kereskedik.
2019 végén 1 nyilvanos és 3 zdrtkér(i alapban tobb, mint 8 milliard forint kezelt vagyonnal rendelkezett.
2019 folyaman egy zartkér( alapot hoztunk létre. A portfolié kezelési tevékenységet 2019 folyaman
még nem kezdtik meg.

Gazdéalkoddast érintd kérdések

A Tarsaség 2019-ben 203 millié Ft bevétel mellett 28 millié Ft addzas elétti és 19 millié Ft targyévi
eredményt ért el,

Kockazatok kezelése

Az Alapkezel§ kockazatkezelési politikdja mindenre kiterjeds és folyamatosan fejl6dé teriilet. A
Tarsasdg a tulajdonossal egyiitt rendszeres id6k6zonként attekinti a kockazatkezelési szabdlyzatokat,



kontrollokat és sziikség esetén megteszi azokat a lépéseket, amelyekkel biztosithato, hogy a
kockdzatkezelési tevékenység minél gyorsabban alkalmazkodhasson a folyamatosan véltozé piaci,
illetve jogszabalyi kérnyezethez.

a) Hitelkockdzatok

Az Alapkezel6nél nem meriil fel hitelkockdzat.

b) Devizakockdzat
Az Alapkezelénél nincs devizakockazat. A szavatolétdke teljes egészében EUR-ban all rendelkezésre. A
kifizetéseink tébbsége forintban merij fel,

¢) Kamatkockdzat
Az Alapkezelénél nem meriil fel hitelkockazat

d) Likviditdsi kockdzatok

Az Alapkezel§ kiilongs hangsdlyt fektet a miikédéshez sziikséges likviditas folyamatos biztositédsara. A
likviditast elsGsorban a T4 rsasag sajat tékéje, illetve — szlikség esetén — 3 tulajdonosi hattér biztositja.

A likviditasi kockdzatot a rendelkezésre 416 eszkdzék hatékony felhaszndléséval, a partnerkockazat
szigoru és kévetkezetes kezelésével, megfelels banki refinanszirozasi megéllapodésok megkotésével,
nettésitdsi megailapoddsokkal, illetve mobilizalhatd tulajdonosi vagy partneri likviditasi tdke
biztositasaval kell kezeini.

A mindenkori fizet6képessége érdekében az Alapkezelé folyamatosan figyelemmel kiséri a likviditasi
helyzetet, indokolt esetben azonnal intézkedést tesz a likviditds biztositisa érdekében,

Az Alapkezeld likviditasi és cash-flow kockazata alacsony, a mindenkori fizetési kételezettségeit
hatdrid6ben képes teljesiteni. Az Alapkezels bevételei a befektetési alapok kezelésébél adédnak.

Peres ligyek
2019 végén nem volt peres ligye az Alapkezel6nek.
Egyéb

Az Alapkezel§ kdrnyezetvédelmi eszkdzoket nem birtokol, kérnyezetvédelmi fejlesztéseket nem végez.

A fordulénapot kévets jelent8s események
A mérlegkészités fordul6napjat kévetéen nagyon jelentés véltozasok kévetkeztek be a tékepiacokon.

Az Axiom alapjai olyan devizaopciés ligyletekbe fektetd alap, amely nagyon komoly kockazatokat rejt
magaban. Ezt mindig, minden férumon jeleztiik.

Mi is tértént, amire az alapok drfolyama ilyen negativan reagdlt?



A tbzsde térténelmében olyat, hogy 13 kereskedési nap alatt jusson el a részvénypiac a totélis
euforiabol a tombold panikig, még soha nem l4thattunk. A 2020-as t6zsdei dsszeomlds a globalis
pénziigyi rendszert &tfogoan érinti, ami 2020. februar 20-an kezdGdott és a koronavirus jarvany
valtotta ki, de halmozddé események hatdsaként naponta sulyosbodott. A gazdaségi valsagok
térténelmében ismert ,Fekete Hétf6” és ,Fekete Csiitortok” hatasok egy héten beliil fordultak els
ebben a vélsdgban. A koronavirus jarvany giobdlissa valisa, az Oroszorszdg és Sza(d-Arabia kozétti
olajhdbord, a kialakult helyzet miatti likviditashiany veszélybe sodorta a globdlis véllalati adéssagok
piacat. A részvénypiac, a devizapiac és a kotvénypiac rekordidé alatti Gsszeomidsa gyilkos koktélt
hoztak létre a globdlis viliggazdasdg szaméra, aminek jelenleg még nem ltszik a vége.

A volatilitdsi index szerint a mostani koronavirus helyzet mar nagyobb panikot és félelmet valt ki a
befektetékb6l, mint az 1998-as orosz valség vagy a 2001-es terrortamadas, mikdzben harom hete még
a csdcsan jart az 6sszes vezets amerikai index. Az elmalt harom évtizedben csak a 2008-2009-es valsdg
okozott nagyobb felforduldst eddig az amerikai piacot tekintve, igy eddig a COVID-19 v4lsag a masodik
legnagyobb féleimet valtotta ki 2020. marcius 18-ig. Ehhez tarsult egy olajpiaci anomalia, mely a vilag

olajpiaci hatalmainak a konfrontéciéjabsl adddott és teljesen vératlan dontések meghozataldra
sarkallta Gket.

Az 1995 oOta eltelt 25 évben az 55-6s VIX érték folott kizdrélag az alabbi vélsagokban jart az index.

A 2008-2009-es pénziigyi valsag

A 2020-as aktudlis koronavirus véalsag

Az 1998-as orosz valsag

A 2001, szeptember 11-i terrortdmadas

2002 nyari effektiv mélypontja &ltal okozott tézsdei turbulencia
Az 1997-es dél-kelet-dzsiai valsag

Sk wN PR

2020. marcius 9-én 6sszeomlott a hozamgorbe, vagyis a befekteték magasabb hozamot kéveteltek az
egy honapos US kincstédrjegybél dolldrban, mint a 10 éves US kétvényt6l, extrém piaci anomaéliaként.
A piaci mechanizmusok miatt azonban az &llamkotvényekrél azonnal »Virizalédni” képes, az igy
kialakult jelenség a devizdk konvertibilitdsa és a devizapiacok Osszekapcsoltsdga miatt atterjedtek a
véllalati és kés6bb a lakossagi adéssagpiacra, innen pedig az FX piacon keresztiil a vildg més piacaira is,
szinte korldtozas nélkil és azonnal, a nyomaban kialakuld likviditas hianya miatt.

El&zmények, hattér, okok;

* 2020 februdrjdban még teljes erével tombolt a vezet§ jegybankok még a 2008-2009-es
valsagra adott extrém laza monetéris politikdja. Nulla és negativ kamatjaival és
eszkodzvdsarldsaival EU-ban és USA-ban is alacsony kamatkdrnyezetben képtelenek voltak
visszafogni a jegybankok ezen eszkdzdk hasznélatat, emiatt kialakult eszkézar buborékok
mellett kell kezelniiik a jegybankoknak az tjonnan felbukkant valsagot.

* Globidlis vildgunk és vildgrendiink els6 jelentds jarvanyhelyzete alakult ki. Semmilyen korabbi
t6kepiaci minta nincs az ilyen vildgjarvany altal megmutatkozé t6zsdei mozgdsokra. Nincs
precedens.

* A modern korel6zmény nélkiili vildgjdrvanya maris olyan tékepiaci turbulencidkat okoz, amik
hasonldan a kivalté okhoz szinte példa nélkiliek. A kéolaj ra a pénteki (marcius 6.) napi csucs
és a hétf6i (marcius 9.) napi mélypont kozott 41%-ot esett. Az S&P 500 index 13 nap alatt
19,4%-ot esett. Igy véltotta fel a teljes eufériat totalis panik harom hét alatt. A jelenlegi
turbulenciat kivaléan mutatja az indexcsics 6ta eltelt 14 kereskedési nap szazalékos zardar
valtozésainak az alakulésa.



Ha az S&P500 mozgasst vizsgdljuk, akkor a mostani valsag abban is kiilénleges, hogy jelenleg még
tombol és mai_kereskedési nyitas alapjan korant sincs vége, a virus terjedése pedig még mindig

folyamatos és emelkedik. Ha azonnal nem sikeriil a virust megallitani, mostantdl a korabbi statisztikak
nem adnak magyarazatot arra, ami torténik. Vérakozasaink szerint S&P500 2100-as szintje lehet taldn

Az Axiom alapjainak devizaopciés poziciéi a fenti hatédsok ered&jeként kezdtek el nagy mértékben esni,

£z

ennek hatdsara mér pozicidkat voltunk kénytelenek iezrni. Korabbi minden stresszteszt alapjan joggal

Hogy hol a vége, ma még nem tudjuk. Azt gondoljuk, hogy egy mas tipusd vildgrend felé sodor minket
a jelenlegi helyzet. Olyan dolgokat éliink meg, amit még soha, és egy olyan tipusu valtozas elgtt allunk,
amely a fogyasztoi tdrsadalom, a globalizécio, és még sok egyéb kérdés tekintetében hatalmas
kérdéseket fog felvetni.

Budapest, 2020. 4prilis 14.

B

Schuszter Péter

vezérigazgato



